MACROTITULO
EMISION VRZCB 08U

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR
EMITIDOS POR
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como Fiduciario en el Fideicomiso nUmero F/998

POR UN MONTO TOTAL DE 238°611,900 UDI'S (DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTAS ONCE MIL NOVECIENTAS UNIDADES DE INVERSION) EQUIVALENTES A
$9957499,584.34 (NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS

NOVENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO PESOS 34/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a 16 de diciembre de 2008.

Deutsche Bank Meéxico, S.A., Institucion de Banca MdJltiple, (en lo sucesivo
indistintamente referido como el Emisor o el Fiduciario) como entidad fiduciaria en el
Fideicomiso Irevocable de Emisidon, Administracion y Pago nUmero F/998 (en lo
sucesivo el Fideicomiso), se obliga a pagar 238°611,900 UDI’s (Doscientos treinta y ocho
millones seiscientas once mil novecientas Unidades de Inversion), al valor de la UDI en
la Fecha de Pago correspondiente, representadas por 2°386,119 (Dos millones
trescientos ochenta y seis mil ciento diecinueve) Certificados Bursdtiles Fiduciarios al
portador, con un valor nominal de 100 UDI's (Cien Unidades de Inversidon) cada uno, de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores.

La inscripcién de los presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional
de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y su oferta pUblica fueron
autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 15 de diciembre de
2008, mediante oficio nUmero 153/17912/2008, e inscrito en el mencionado registro
bajo el nUmero 2679-4.15-2008-005-01.

La presente Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se lleva a cabo con base en lo
dispuesto en la Clausula Séptima del Fideicomiso y en la Clausula Vigésimo Novena del
presente Macrotitulo. Asi mismo, la presente Emision se lleva a cabo con base en la
autorizacién del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Liave, otorgada mediante Decreto nimero 255, publicado el 11 de junio de 2008 (el
Decreto) en la Gaceta Oficial del Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, el cual se transcribe a continuacion:

DECRETO QUE AUTORIZA LA CONSTITUCION DE UN FIDEICOMISO BURSATILY LA AFECTA(;!CSN Al
MISMO DE LOS INGRESOS MUNICIPALES DEL IMPUESTO SOBRE TENENCIA O USO DE VEHICULOS

ARTICULO PRIMERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, asi como a los Municipios de Acajete, Acayucan, Acfopan, Acula, Agua Dulce, Alamo
Temapache, Alpatidhuac, Altotonga, Amatitidn, Amatidn de Los Reyes, Angel R. Cabada, Apazapan,
Aquila, Atoyac, Atzacan, Afzalan, Ayahualulco, Banderilla, Benito Judrez, Camardn de Tejeda, Camerino
Z. Mendoza, Carlos A. Carrillo, Carrillo Puerto, Catemaco, Cazones de Herrera, Cemro Azul, Chacaltianguis,
Chiconamel, Chiconquiaco, Chinampa de Gorostiza, Chocaman, Citlaltépetl, Coacoatzintla, Coahuitian,
Coatepec, Coatzacoalcos, Coatzinfla, Coetzala, Colipa, Cdérdoba, Cosamaloapan, Cosautldn de
Carvajal, Coscomatepec, Cosoleacaque, Coxquihui, Coyutla, Cuichapa, Cuifldhuac, El Higo, Emiliano
Zapata, Espinal, Forfin, Gutiémrez Zamora, Hidalgotitlan, Huatusco, Huayacocofla, Hueyapan de Ocampo,



Ignacio de la Lave, Isla, Ixcatepec, Ixhuacdn de los Reyes, Ixhuatidn de Madero, Ixmatlahuacan,
Ixtaczoquitlan, Jalacingo, Jalcomulco, Jdltipan, Jamapa, Jesus Carmranza, Jilotepec, José Azueta, Juan
Rodriguez Clara, Juchique de Ferrer, La Antigua, La Peria, Lerdo de Tejada, Los Reyes, Maltrata, Manlio
Fabio Altamirano, Martinez de la Tome, Mecatldn, Mecayapan, Medellin de Bravo, Minatitlan, Misantlag,
Mixfla de Altamirano, Nanchital de Ldzaro Cdrdenas del Rio, Naolinco, Naranjal, Naranjos-Amatlén,
Nautla, Nogales, Oluta, Omealca, Orizaba, Otatitlan, Oteapan, Pdnuco, Papantla, Paso de Ovejas, Paso
del Macho, Perote, Platon Sanchez, Playa Vicente, Poza Rica de Hidalgo, Pueblo Viejo, Puente Nacional,
Rafael Delgado, Rafael Lucio, Rio Blanco, San Andrés Tenejapan, San Andrés Tuxtla, San Juan Evangelista,
san Rafael, Santiago Tuxtla, Sayula de Alemdn, Soconusco, Soledad de Doblado, Tamélin, Tamiahua,
Tampico Alio, Tantima, Tantoyuca, Tatahuicapan de Judrez, Tecolutla, Tehuipango, Tempoal, Tenampaq,
Tenochtitian, Teocelo, Tepetidn, Tepetzintla, Tequila, Texhuacan, Texistepec, Tihuatlan, Tlacolulan,
Tlacotalpan, Tlacotepec de Mejia, Tialixcoyan, Tlaquilpa, Tlilapan, Tomatldn, Tonaydn, Totutla, Tres Valles,
Tuxpan, Tuxtilla, Ursulo Galvan, Uxpanapa, Vega de Alatorre, Veracruz, Villa Aldama, Xalapa, Yecuatla,
Xico, Zacualpan, Zentla, Zongolica y Zontecomatidn, efectuar las operaciones a que este Decrefo se
refiere, para constituir un fideicomiso bursdtil irevocable cuyos fines principales sean la emision y
colocacion de valores en el mercado bursatil mexicano hasta por el equivalente a la cantidad de
$1,500'000,000.00 (Mil quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional), asi como servir de
instrumento de pago de las obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién y colocacion.

ARTICULO SEGUNDO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y
Planeacion, asi como a los Municipios a que se refiere el Articulo inmediato anterior, para afectar al
fideicomiso autorizado, el primero por cuenta y orden de los segundos y éstos por su propio derecho,
como fuente de pago de las obligaciones derivadas o relacionadas con la emisién y colocacion de los
instrumentos bursdtiles, los ingresos que correspondan a dichos Municipios provenientes de la recaudacion
del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado.

Para tal efecto, la afectacion de los ingresos referidos se hard hasta por el porcen faje que en conjunto les
corresponda a los Municipios citados derivado de la aplicacidn de los factores de distribucién de dicho
impuesto en términos del Articulo 15 de la Ley Numero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los
Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave.

La afectacion se hara por el 100% de los ingresos mencionados, sin que la emisién y colocacién de los
valores bursatiles exceda el equivalente a la cantidad de $1,500'000,000.00 (Mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.) establecida en el Articulo primero de este Decreto; sin embargo, una vez cumplidas las
obligaciones conforme al fideicomiso, las cantidades remanentes serdn reingresadas a la Secretaria de
Finanzas y Planeacién del Ejecutivo Estatal, para ser entregados periédicamente a los Municipios

participantes del propio fideicomiso.

Cada Municipio responderd frente al fideicomiso de las obligaciones derivadas del mismo, en proporcién
direcfa al porcentaje que reciba el propio Municipio de los recursos netos provenientes del fideicomiso
respecto a los demas Municipios participantes; por tanto, el monto maximo autorizado de financiamiento
para cada uno serd la cantidad que resulte de aplicar dicho porcentaje al monto que represente Ia
canfidad total de las emisiones.

En el confrato de fideicomiso deberdn establecerse los términos y condiciones para la amortizacién
anticipada de los:certificados bursatfiles.

ARTICULO TERCER‘O.- La afectacion al fideicomiso bursdtil de las cantidades que se recauden del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, conforme al Articulo anterior, estard sujeta a lo siguiente:

I. Las cantidades afectadas al fideicomiso se destinaran al pago de todas las obligaciones del fideicomiso
y demds derivadas o relacionadas con la emision de los valores a que se refiere la presente
autorizacion, incluyendo todos los gastos, directos e indirectos, relacionados con dicha emisién.

Il. La afectacion sera imevocable y permanecerd vigente hasta que las obligaciones derivadas o
relacionadas con la o las emisiones sean cubiertas en su totalidad, independientemente de que:

a) Se modifique la denominacion de dicho impuesto; o



b) Se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas o de
hecho iguales o similares a las previstas en el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, por lo que
en caso de que esto ocumra, los ingresos derivados de los nuevos impuestos guedaran
automaticamente afectos al fideicomiso, en los mismos términos que los ingresos que se autoriza a
afectar por este Decreto.

ARTICULO CUARTO.- Cuando por cualquier mofivo el Estado deje de fener el derecho a recaudar el
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos y, en todo caso cuando este gravamen deje de tener
vigencia, este H. Congreso debera sustituir dicho impuesto por ofro similar de cardcter local, en términos
de lo dispuesto por la Ley de Coordinacion Fiscal y demds normatividad aplicable, y participar del mismo
a los Municipios en la misma proporcion en la que actualmente se les participa del impuesto federal
mencionado. En este supuesto, los ingresos que de tal confribucion local comespondan a los ‘Municipios
citados en este Decreto quedaran afectos automaticamente al fideicomiso bursatil referido, en los mismos
terminos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos,

En defecto de lo anterior, quedardn afectos los ingresos que por ley sea posible afectar, proveniente de la
coordinacion fiscal con el Gobierno Federal, que correspondan a los Municipios partficipantes del
fideicomiso, en el porcentaje que se determine conforme al confrato de fideicomiso bursatil que se
celebre, también en los mismos términos previstos para el caso del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos.

Asi mismo, podran establecerse obligaciones sustitutas del Estado, respecto de las coniraidas por los
Municipios, a fin de hacer operantes las autorizaciones concedidas en el presente Decreto y el esquema
de financiamiento autorizado.

ARTICULO QUINTO.- Cualquier disposicion que emita el Congreso del Estado con posterioridad al presente
Decretfo, no podra desvirtuar o reducir las obligaciones que asuman el Gobierno del Estado y los
Municipios participantes del fideicomiso bursatil en virtud de la emision de valores que se autoriza.

ARTICULO SEXTO.- El fideicomiso bursatil deberd contar con las siguientes caracteristicas minimas:

L. Podrd ser un fideicomiso emisor, de administracion y pago, imevocable, y el contrato comrespondiente
deberd establecer que, cuando se encuentre en cumplimiento de sus obligaciones derivadas o
relacionadas con la emision, incluyendo, sin limitar, el pago de principal, infereses, gastos,
constitucién de reservas y aforos, las cantidades remanentes o excedentes se transferiran a la
Secretaria de Finanzas y Planeacion para su distribucion entre los Municipios a que se refiere el
Articulo Primero de este Decrefo.

. Seran partes en el fideicomiso:

a) El Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave por conducto de la Secrefaria de Finanzas y
Planeacidon, como fideicomitente estatal por si respecto de la aportacion inicial y por cuenta y
orden de los fideicomitentes municipales respecto de la afectacion de los ingresos que a ésfos
comrespondan del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos y, sucesivamente, los que les
comrespondan del impuesto local que se establezca en materia de tenencia o uso de vehiculos,
cualquiera que sea su denominacion y, en defecto de los anteriores, los ingresos provenientes de
la coordinacion fiscal con el Gobierno Federal susceptibles de afectarse, que les correspondan a
los propios fideicomitentes municipales.

b) Los Municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave que participen del esquema de
financiamiento bursdtil, como fideicomitentes municipales respecto de la afectacion permitida
por la ley de los ingresos que les comespondan y que afectard por cuenta de los mismos el
Eiecutivo estatal, asi como respecto de su derecho a recibirlos del Estado. El confrato de
fideicomiso deberd establecer los términos de operacion de una representacion comun de los

Municipios participantes.

c) Podra fungir como fiduciaria cualquiera institucion facultada legalmente para actuar como tal.



d) Seran fideicomisarios en primer lugar los tenedores de los certificados bursdtiles fiduciarios,
represenfados por un representante comun.

e) Serd fideicomisario en segundo lugar el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave por conducto
de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, por su derecho a recibir el saldo neto de los recursos
derivados de la o las emisiones, los remanentes o excedentes y los demds que se prevean en el
confrato de fideicomiso, para ser distribuidos entre los fideicomitentes municipales en proporcién
directa al porcentaje resultante de la aplicacién de los factores de distribucidn establecidos en el
Articulo 15 de la Ley Numero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de Ignacio de la Lave. '

lll. La afectacion en fideicomiso de los ingresos podrd hacerse desde la constitucién de aquél y deberd
permanecer hasta que los instrumentos bursdtiles hayan quedado integramente liquidados o bien,
exista constancia de la institucion fiduciaria en el sentido de que no se emitieron y colocaron dichos
instrumentos. A partir de la afectacién al fideicomiso bursati los bienes se considerardn
desincorporados temporalmente del patrimonio del Estado y de los Municipios participantes,
aplicandose los recursos que produzcan a la conservacion de los bienes afectos al fideicomiso
bursatil, al pago de la emisién de valores y a los demds fines previstos en el fideicomiso bursatil que
resulten conexos a los anteriores.

V. El fideicomiso bursafil emitira valores que seran colocados en el mercado de valores mexicano y su
unica fuente de pago serd el pafrimonio del fideicomiso bursdtil. Los valores que emita el fideicomiso
bursatil deberan contar con las siguientes caracteristicas:

a) Podran estar denominados en moneda nacional o en Unidades de Inversién, de acuerdo con el
Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995, pero en cualquier
caso deberdn ser pagaderos en moneda nacional y denfro de los Estados Unidos Mexicanos.

b} Podran llevarse a cabo una o varias emisiones de valores, siempre que la suma de éstas no
exceda el monto mdximo autorizado en el presente Decreto.

c) Los valores tendrdn un plazo de vencimiento mdximo de 29 afos contados a partir de su
colocacién y pagardh infereses a las tasas que se determinen conforme al contrato de
fideicomiso atendiendo a las condiciones de mercado y, por consiguiente, las tasas de interés
seran determinadas al momento de emitir los certificados bursdtiles.

d) Los titulos representativos de los valores deberan contener los datos fundamentales de Ia
presente autorizacion y establecer expresamente la prohibicién de su venta a extranjeros, sean
estos gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades, particulares u organismos
internacionales.

Al fideicomiso que se constituya conforme al presente Decreto le serdn aplicables, en lo conducente, las
disposiciones que para los fideicomisos bursdtiles establece el Cédigo Financiero para el Estado de
Veracruz de Ignacio de la Lave.

ARTICULO SEPTIMO.- Los recursos netos obtenidos por la emision y colocacién de los instrumentos bursatiles,
una vez descontfadas las cantidades necesarias para cubrir los gastos directos e indirectos relacionados
con dicha emisidn y colocacién, asi como las reservas que en el fideicomiso y en los instrumentos de la o
las emisiones se establezcan, serdn transmitidos a la Secretaria de Finanzas y Planeacién para ser
distribuidos enfre los Municipios participantes conforme a lo previsto en el inciso e) de la fraccion Il del
Articulo Sexto de este Decreto.

Dichos recursos no podran ser utilizados por los Municipios para sufragar gasto comiente y deberdn
destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso sdlo podran aplicarse a la ejecucién de obra publica de impacto social y/o pago de su deuda
previamente contratada con instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita en el
registro de deuda publica comrespondiente. En ningun caso podrdn destinarse estos recursos al pago de
deuda que haya sido contraida para financiar gasto comiente.



El programa de inversion de estos recursos por parte de cada Ayuntamiento deberd hacerse del
conocimiento del H. Congreso del Estado, previamente a su ejecucién. El Organo de Fiscalizacion Superior
del Estado vigilara la observancia del programa de inversion de cada Municipio, asi como la comrecta
aplicacion de los recursos conforme a este Decreto.

ARTICULO OCTAVO.- £l Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria de Finanzas y Planeacién:

I Conjuntamente con la representacion comuin prevista en el inciso b) de la fraccién )i, del Articulo
sexto de este Decreto, estard facultado para convenir los términos y condiciones relocionados con el
fideicomiso bursdtil y la emision de valores, que no estén previstos en la presente autorizacién y para
llevar a cabo todos los actos que sean necesarios para la suscripcién del contrato y para la emision y
colocacion autorizadas.

Il.  Notificara de la ofectacion a las instituciones de crédito o cualesquiera ofras personas depositarias de
los ingresos afectados en fideicomiso, y las instruird mediante mandatos imevocables o cualquiera ofro
instrumento legal, para que los fransfieran a la cuenta y en los términos que se les indique conforme al

fideicomiso bursatil.

TRANSITORIOS:

Primero. El-presente Decreto enfrara en vigor al segundo dia de su publicacién en la Gaceta Oficial del
Estado.

Segundo. Se autoriza al C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Ejecutivo del Estado, asi como a los
C.C. Presidentes, Sindicos, Secretarios de Ayuntamiento y Tesoreros, de los Municipios mencionados en
este Decreto, para que negocien, acuerden y suscriban las bases, condiciones, términos y modalidades
convenientes o necesarios en los contratos, convenios y demds documentos relativos, asi como para
efectuar todos los actos que se requieran para hacer efectivas las autorizaciones concedidas en este
mismo Decreto. Del mismo modo, para pactar modalidades a los lineamientos establecidos en este
Decreto, siempre que no contravengan el sentido o contexto original de dichos lineamientos.

Los representantes municipales mencionados harén del conocimiento de sus respectivos Cabildos, los
términos y condiciones definitivos de los documentos celebrados en ejercicio de las autorizaciones del

presente Decreto.

Tercero.- Aquellos municipios no enunciados en el articulo primero de este decreto podrén adherirse al
esquema de bursafilizacion, siempre que para tal efecto sean autorizados por sus respectivos
ayuntamientos en términos de ley. La adhesién deberd hacerse hasta antes de la suscripcion del confrato
de fideicomiso a que se refiere el presente decreto y a dichos ayuntamientos les serdn igualmente
aplicables las disposiciones del mismo.

Por Decreto NUmero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta
Oficial el 26 de septiembre del mismo afo, se reformd el segundo parrafo del Articulo
Séptimo del Decreto mencionado, en los siguientes términos:

Articulo Unico. Se reforma el segundo pdrrafo del Articulo Séptimo del Decreto 255 que Autoriza Ia
Constitucion de un Fideicomiso Bursdtil y la Afectacion al Mismo de los Ingresos Municipales del Impuesto
sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, publicado en la Gaceta Oficial, nimero extraordinario 189, de fecha

11 de junio de 2008, para quedar como sigue:
Articulos Primero a Sexio. ...

Articulo Séptimo...

Dichos recursos no podrdn ser utiizados por los Municipios para sufragar gasto comiente y deberdn
destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada Ayuntamiento, pero en
todo caso solo podran aplicarse a la ejecucion de obra publica de impacto social, a infraestructura y
equipamiento en materia de seguridad puUblica y al pago de su deuda previamente contratada con
instituciones financieras o bancarias, siempre que se encuentre inscrita en el registro de deuda publica



corespondiente. £n ningUn caso podrdn destinarse estos recursos al pago de deuda que haya sido
contraida para financiar gasto cormiente.

.;d‘\}ﬁcﬁ.'o Octavo. ...
TRANSITORIO

Unico. El presente decreto entrard en vigor al dia siguiente de su publicacidn en la Gaceta Oficial, organo
del Gobierno del Estado.
4

El objeto social del Fiduciario es el siguiente: (1) la prestacién del servicio de banca y
crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito Y, en consecuencia,
realizar todo tipo de operaciones y prestar todos los servicios bancarios a que se refiere
el Articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales
aplicables, y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y mercantiles; (2)
adaquirir, engjenar, poseer, tomar en arrendamiento, usufructuar y. en general, utilizar y
administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y bienes muebles, asi como
aqguellos bienes inmuebles que sean necesarios para la realizacién de su objeto social;
(3) realizar cualquier ofra actividad que pueda llevar a cabo de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones que al efecto dicten la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, el Banco de México, la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y otras autoridades competentes y, en general, la legislacion aplicable; en el
entendido que la Sociedad en ningin caso podra realizar las actividades prohibidas a
las instituciones de crédito en los términos del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Credito; (4) emitir obligaciones subordinadas; y (5) redlizar todos los actos juridicos
necesarios o convenientes para la realizacién de su objeto social.

Los términos y condiciones del presente Macrotitulo serdn conforme a las siguientes
cldusulas:

PRIMERA. Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Macrotitulo y que
se relacionan a continuacién, tendrdn los significados en singular o plural que se les
haya asignado en el Fideicomiso y en este Macrotitulo, y obligaran al Fiduciario de
conformidad con dicho significado. En los términos que contengan Ia preposicion
‘de", podrG, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente Ias
preposiciones “del” o “de cada”. Por o tanto se entenderd por:

a) Agencias Cadlificadoras: Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratfings de México, S.A.
de C.V., y cualesquiera otra agencia calificadora autorizada por la CNBV, que
califique alguna de las Emisiones.

b) Aportacion Extraordinaria: La aportacién que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,
respecto de los ingresos que a éstos correspondan del IESTUV, asi como la
aportacion del Porcentaje de Participaciones Federales conforme a la
Nofificacion Irrevocable; en términos de lo sefalado en la Clausula Décima
Primera del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésima del presente Macrotitulo. Asi
mismo, las aportaciones que redlice el Fideicomitente Estatal conforme a lo
previsto en la Seccién 17.4 del Fideicomiso.



d)

e)

f)

g

j)

K)

Aportacién Inicial: La cantidad que se establece en la Clausula Segunda del
Fideicomiso.

Auditor: Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de contadores puUblicos
independientes que lo sustituya y sea designada de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Cuarta del Fideicomiso. :

Auditor Externo del Fideicomiso: Salles, S&inz-Grant Thornton, S.C.,lo la firma de
contadores publicos independientes que lo sustituya y sea designada para
dictaminar el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cldausula

Décima Cuarta.

Asesor Financiero del Fideicomiso: Cofinza, Corporativo en Finanzas, S.C., o la
persona fisica o moral que lo sustituya en términos de lo sefialado en el

Fideicomiso.
BMV: la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cantidades Remanentes: Los recursos que el Fiduciario deberd aplicar de
conformidad con lo sefalado en las Clausulas Octava, Novena, Décima
Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima, segun
corresponda, y en las Clausulas Octava, Décima Séptima, Vigésima Segunda,
Vigésima Sexta y Vigésima Séptima del presente Macrotitulo, segun
corresponda.

Certificados Bursatiles Fiduciarios: Los certificados bursdatiles fiduciarios a ser
emitidos en cada Emisién, de conformidad con el Programa.

Clausula: Cada una de las clausulas del Fideicomiso cuando asi se
especifique, o del presente Macrotitulo, segin aplique.

CNBV: La Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cobertura Primaria: Se calculard 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha
de Pago, y serd el factor que se obtiene de aplicar la siguiente férmula:

¢ [
PP+ PI,

Donde:

Ci = Cobertura primaria en el periodo i.

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i,
considerando el flujo que haya ingresado hasta 3 (ires) Dias Hdabiles
anteriores a cada Fecha de Pago.

PPi = Pagos de Principal en el periodo i de todas las Emisiones.

Pli= Pagos de Intereses en el periodo i de todas las Emisiones.
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FD,=1 -G, +PF

Donde:

FDi = Flujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.

li = Ingresos en el periodo i, considerando en ellos todas las cantidades
que hayan ingresado a la Cuenta Concentradora hosfofa (tres) Dias
Hablles anteriores a cada Fecha de Pago.

Gi = Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en el periodo i,
considerando los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones realizados
hasta 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

PFi = Productos financieros generados en la Cuenta Concentradora en el
periodo i, considerando los productos financieros generados hasta 3 (tres)
Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago.

Cobertura Primaria Promedio Anual: Con excepcién de la primera Fecha de
Pago, se calculara 3 (tres) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de la

siguiente forma:
CPA=(C,+C_)*0.5

Donde:

CPA = Cobertura Primaria Promedio Anual.
Ci= Cobertura Primaria en el Periodo i.
Ci1 = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Contratos de Cobertura: El contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberd celebrar en términos de lo sefalado en la Seccidén 7.5 del

- Fideicomiso.

Convenio de Colaboracién: El Convenio de Colaboracién Administrativa en
Materia Fiscal Federal citado en el Antecedente B del Fideicomiso.

Cuenta Concenfradora: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
formay términos descritos en la Clausula Octava del Fideicomiso.

Cuenta de Aportacion Inicial: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en la Seccidn 17.4 del Fideicomiso

Cuenta de Participaciones Federales: La cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucién financiera que éste designe, para el manejo y aplicacién del
Porcentaje de Participaciones Federales; misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en la Clausula Octava.



aaq)

Cuenta del Fondo de Remanentes: La cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en
la forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décima Segunda,
Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en las
Clausulas Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo
Séptima del presente Macrotitulo.

Cuenta del Fondo de Reserva: La cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se activard y operard en la
forma y términos descritos en las Clausulas Octava, Décima Segunda, Décima
Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima del Fideicomiso, y en la Clausula
Décimo Séptima, Vigésimo Quinta, Vigésimo Sexta y Vigésimo Séptima del
presente Macrotitulo.

Cuentas del Fideicomiso: Conjuntamente, la Cuenta Concentradora, la
Cuenta del Fondo de Remanentes y la Cuenta del Fondo de Reserva o, segun
el contexto en el que se utilice, de todas las Emisiones. En el entendido de que
si no fuese necesario mantener permanentemente recursos en alguna de las
cuentas, (i) el Fiduciario podrd aperturarlas y cerrarlas conforme a las
necesidades de operacion de las mismas, o (i) mantener saldos minimos de
acverdo a los requerimientos de las instituciones bancarias en las que se
encuentren aperturadas.

Cuentas Recaudadoras: Las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirdn y se concentran o concentrarén los Ingresos Sobre el ISTUV que
paguen los confribuyentes de dicho impuesto. Las Cuentas Recaudadoras son
las que se listan en el ANEXO “M" del Fideicomiso.

Decreto: El Decreto a que hace referencia el Antecedente F. del Fideicomiso.

Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones: El derecho a percibir y los
ingresos derivados del Porcentaje de Participaciones Federales determinado
de conformidad con lo senalado en la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso y Vigésima del presente Macrotitulo:

Dia: Con mayUscula o con minUscula, dia natural.

Dia Habil: Con mayuscula o con minUscula, el significado que se le atribuye en
la circular que anualmente publique la CNBYV, con fundamento en los articulos
4, fracciones XXIl y XXXVI y 16, fraccion |, de la Ley de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, con excepcion de los sébados.

Documentos de Emision: El Fideicomiso, el Macrofitulo y los demds
documentos, instrumentos, titulos y documentacién accesoria y sus respectivos
anexos (tal y como unos y otros sean modificados), por medio de los cuales se
encuentra instrumentada cada Emision.
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Emision: Cada una de las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que
realice el Fiduciario de conformidad con el Programa y con lo establecido en
el Fideicomiso.

Emisnet: El Sistema Electrénico de Comunicacion de Emisoras de la BMV.

Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, Estado de Veracruz, o sf'mpljemenfe
Estado: El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de Ia/llave, de los
Estados Unidos Mexicanos.

Eventos de Aceleracion: Los supuestos que se describen en la Cld&usula
Décima Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Septima del presente Macrotitulo.

Eventos de Incumplimiento: Los supuestos que se describen en la Clausula
Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente Macrotitulo.

Eventos Preventivos: Los supuestos que se describen en la Clausula Décima
Quinta del Fideicomiso y en la Cldusula Vigésimo Sexta del presente
Macrotitulo.

Fecha de Emision: La fecha que los Documentos de cada Emisidn indiquen
como la fecha de inicio de la vigencia de dicha Emisidn.

Fecha de Pago: Las fechas que se establecen en los Documentos de cada
Emision para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo
de la Emision correspondiente. En el entendido que las Fechas de Pago de las
Emisiones subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de la
primera Emision.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los legitimos tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado de Veracruz de lgnacio de la
Llave, a través de la SEFIPLAN.

Fideicomiso: el Contrato de Fideicomiso Irevocable Emisor, de Administracion
y Pago nUmero F/998.

Fideicomitente Estatal: El Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la SEFIPLAN.

Fideicomitentes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes
Municipales.

Fideicomitentes Municipales: Cada uno de los Municipios que se enlistan en el
ANEXO "N" del Fideicomiso.
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Fiduciario o Emisor: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Division Fiduciaria, o la institucién fiduciaria que, en su caso, la sustituya.

Fondo General de Participaciones: El fondo general de participaciones a que
hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el
que le sustituya o complemente.

Gaceta Oficial: La Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignatio de la
Llave, organo oficial de difusiéon del Estado.

Gastos de Estructuracion, Emisidn y Colocacién: Respecto de cada Emisién,
todos los gastos relacionados en el Anexo “O" del Fideicomiso, asi como
aquellos que le nofificard el Fideicomitente Estatal al Fiduciario conforme al
formato descrito en el ANEXO “P" del Fideicomiso, relacionados con la
estructuracion, emision y colocacién de la Emisién, pendientes de pago o a
ser reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que se lleve a cabo
dicha Emisidn. Los Gastos de Estructuracion, Emisién y Colocacidn incluirdn, sin
limitar, los gastos y honorarios de asesores legales y, en su caso, los gastos
derivados de Confratos de Cobertura, asi como los gastos e inversiones en
qgue tenga que incurrir el Fideicomitente Estatal para la adecuacién de los
mecanismos y de los sistemas de recaudacion del ISTUV o. para las
adecuaciones legales necesarias a fin de implementar la o las Emisiones. Lo
anterior, en el entendido de que los gastos de estructuracion del programa y
legales se encontrardn incluidos en los gastos de estructuracion, emision y
colocacion de la primera Emision.

Gastos de Mantenimiento de las Emisiones: Los gastos que se generen por la
administracion y mantenimiento de todas las Emisiones. Los Gastos de
Mantenimiento de las Emisiones se listan en el ANEXO "Q" del Fideicomiso.

IESTUV: El Impuesto Estatal Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos que el H.
Congreso del Estado establezca para entrar en vigor con posterioridad al 31
de diciembre de 2011, que tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV,
similares par@metros de causacién que éste y adecuado al dmbito estatal:
con independencia de la denominacién que se le dé a este impuesto estatal.

Inciso: Cualquier pdarrafo del Fideicomiso, identificado con una letra en
minUscula.

Ingresos Sobre el ISTUV: Significa el monto global de ingresos que
correspondan a los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de
distribucién establecidos por el Articulo 15 de la Ley No. 44 de Coordinacion
Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Llave,
respecto al 20% (veinte por ciento) de los ingresos presentes.y futuros
derivados del ISTUV, sin incluir ‘accesorios, que el Fideicomitente Estatal
recaude desde la fecha de celebracién del Fideicomiso y hasta que éste se
extinga de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. En dicho
concepto estaran incluidos los ingresos que se recauden, en su caso, del
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IESTUV con posterioridad al 31 de diciembre de 2011. En el entendido que en
ninguna forma estarédn comprendidos los ingresos que, conforme al numeral
precitado, correspondan a los municipios del Estado de Veracruz que no
participan como Fideicomitentes Municipales en el Fideicomiso.

INPC: El Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica
quincenalmente el Banco de México.

Instituciones Autorizadas: Aquellas personas morales autorizadas por la
SEFIPLAN, de conformidad con la legislaciéon aplicable, para llevar a cabo la
recaudacion de diversos impuestos, derechos y contribuciones, entre ellos el
ISTUV.

Intereses: Tendra el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos de cada Emision.

ISTUV: El Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos recaudado en el Estado.
Lo anterior, independientemente de que: (i) se modifique la denominacién de
dicho impuesto; (i) se sustituya el impuesto por uno o varios nuevos impuestos
que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en el ISTUV; o
(ii)) se establezca el IESTUV; por lo que en caso de que esto ocurra, los ingresos
derivados de los nuevos impuestos, sin incluir accesorios, quedardn
automdtica e irevocablemente afectos al patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Decreto, en el Fideicomiso y en los
Documentos de Emisién.

Macrotitulo: El documento o titulo que ampare la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos en cada Emision.

Mandatos Irevocables: Conjuntamente, los contratos de mandato
imrevocables celebrados o que lleguen a celebrar el Estado y cada uno de los
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a fin de que las
cantidades depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean transferidas
semanalmente al Fideicomiso. Se agrega como ANEXO “S" del Fideicomiso el
formato de mandato irrevocable a los bancos depositarios; dicho formato
podrd tener adecuaciones, exclusivamente para hacerlo acorde a las
politicas y autorizaciones de operacion de cada institucién bancaria.

Monto Pagadero: Para cada Periodo y para cada Emisién, la cantidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con los Documentos de

Emision respectivos.

Monto Mdaximo Autorizado: Serd la cantidad de $1,500'000,000.00 (Mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDI's, por todas
las Emisiones.

Monto Pagadero por Aceleracion: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacién de Aceleracion, la cantidad pagadera por la aceleracién de
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cada Emision, que proporcionard el Representante Comuin de conformidad
con los términos del Fideicomiso y de los Documentos de Emisidn de cada una
de las Emisiones.

Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria: Para el caso de que
el Fiduciario reciba una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la
cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada
Emisién, asi como cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los
Documentos de Emision respectivos, incluyendo la Prima por Amortizacién
Anticipada. El Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria serd
proporcionado por el Representante Comun al Fiduciario, de conformidad
con el Fideicomiso y los Documentos de Emisidn respectivos.

Monto Pagadero por Incumplimiento: Para el caso de que el Fiduciario reciba
una Notificacion de Incumplimiento, la cantidad necesaria para cubrir la
totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asi como cualquier ofra cantidad
pagadera de conformidad con los Documentos de la Emisién respectivos. El
Monto Pagadero por Incumplimiento serd proporcionado por el
Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el Fideicomiso vy los
Documentos de Emisidn correspondientes.

Notificacion de Aceleracién: La notificacion dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de
los Fideicomitentes Municipales, informdndoles que se ha presentado un
Evento de Aceleracién. La Notificacidon de Aceleracion también podrd ser
dirigida por el Fiduciario en términos de lo sefalado en la Clausula Décima
Sexta del Fideicomiso y Vigésimo Séptima de este Macrotitulo. Lo anterior de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “T". El
Representante Comun deberd anexar a la Nofificacion de Aceleracion el
Monto Pagadero por Aceleracién correspondiente.

Nofificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria: La notificacién dirigida
por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV,
a la $.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y a las
Agencias Cadlificadoras, informdéndoles su deseo de pagar, por cuenta y orden
de los Fideicomitentes Municipales, la totalidad del saldo insoluto de todas las
Emisiones. Lo anterior, de conformidad con el formato que se agrega al
Fideicomiso como ANEXO "U".

Nofificacion de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora: La notificacion
dirigida por el Fideicomitente Estatal al Fiduciario, informdéndole de la apertura
de nuevas Cuentas Recaudadoras, a fin de dar cumplimiento a lo senalado
en la Clausula Vigésima Tercera del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad
con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO *V".

Nofificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso: La
noftificacion  dirigida por el Fiduciario al Representante Comun, al
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Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, mediante la cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecto de asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “W".

Notificacion de Desactivacion de Aceleracién: La nofificacion dirigida al
Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario, a la BMV y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comun, informdndoles que un Evento de Aceleracion se ha
corregido. El Fiduciario podrd enviar una Nofificacién de Desactivacién de
Aceleracion, de conformidad con lo sefalado en la Clausula Décima Sexta
del Fideicomiso y Vigésimo Séptima del presente Macrotitulo. Lo anterior, de
conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO "X,

Notificacion de Desactivacion de Evento Preventivo: La notificacién dirigida al
Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras por el Representante
Comun, informandoles que un Evento Preventivo se ha corregido. El Fiduciario
podra enviar una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, de
conformidad con lo sefialado en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO “Y".

Nofificacion de Evento Preventivo: La notificacién dirigida por el
Representante  ComuUn al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal, a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales v a las Agencias
Calificadoras, informéndoles de la existencia de un Evento Preventivo. La
Notificacion de Evento Preventivo también podra ser dirigida por el Fiduciario
en términos de lo senalado en la Clausula Décima Quinta del Fideicomiso y
Vigésimo Sexta del presente Macrotitulo. Lo anterior, de conformidad con el
formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO "7".

Nofificacion de Incumplimiento: La notificacion dirigida por el Representante
Comun al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente
Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
informandoles de la existencia de un Evento de Incumplimiento. Lo anterior,
de conformidad con el formato que se agrega al Fideicomiso como ANEXO
"AA". A la Notificacién de Incumplimiento deberd anexarse el Monto
Pagadero por Incumplimiento correspondiente.

Notificacion Irevocable: La nofificacion irrevocable que exclusivamente en
términos de lo sefalado en la Cldusula Décima Primera del Fideicomiso y
Vigésima del presente Macrotitulo, dirigirdn el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacién y a
la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico, sustancialmente en términos del formato que se
agrega al Fideicomiso como ANEXO “BB".
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Oficinas de Hacienda: Aquellos locales habilitados por la SEFIPLAN para recibir,
entre otros, el pago por parte de los contribuyentes de los impuestos, derechos
y contribuciones que establece el Cdédigo Financiero para el Estado y las
demdas disposiciones legales que resulten aplicables.

Partes: Conjuntamente el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes
Municipales, el Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar por conducto del
Representante Comun y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Participaciones Federales: Las participaciones que en ingresos federales
correspondan a los Fideicomitentes Municipales del Fondo General de-
Participaciones, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal y
en las leyes del Estado, o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa.

Patrimonio del Fideicomiso: El significado que se le asigna en la Clausula
Quinta del Fideicomiso y en la Clausula Novena del presente Macrofitulo.

Periodo: Para cada Emision y segun se determine en los Documentos de cada
Emision, un lapso que se contard: (i) respecto del primer Periodo, a partir del
Dia siguiente a la Fecha de la Emision hasta la primer Fecha de Pago; (i)
respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el Ultimo Periodo, a partir del
Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente; y (i) en el caso del Ultimo Periodo, desde el Dia siguiente de la
anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las
cantfidades adeudadas. En el entendido de que en caso de que el Fiduciario
reciba una Nofificacién de Incumplimiento, el Ultimo Periodo de cada Emisidn
dard inicio a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago y hasta la
fecha que determine el Fiduciario de conformidad con lo sefalado en la
Cldausula Décima Séptima del Fideicomiso y Vigésimo Quinta del presente
Macrotitulo.

Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones: El porcentaje sobre las
cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora, previa separaciéon de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, que el Fiduciario determinara
de conformidad con lo senalado en la Seccidén 8.3 del Fideicomiso. El
Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones se calculard de
conformidad con la siguiente férmula:

E.
‘D‘.:]OOX(M :]
MP

En donde:

p, =Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.
MEi= Monto Original de la Emision i.
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